
ECONOMÍA GLOBAL:
ACTIVIDAD EN CHILE REFLEJA EL IMPACTO, 
PERO CONTINÚA MEJORÍA GLOBAL
02 de julio, 2020.

En los últimos días hemos continuado viendo un rebote de la actividad manufacturera y de 
servicios en las distintas economías desarrolladas y en China. Esto de alguna forma va de la 
mano con el levantamiento de algunas restricciones de movilidad en esas economías y, muestra 
también, el efecto de los significativos esfuerzos por el lado de los bancos centrales y de los 
gobiernos para reactivar sus economías. 

En América Latina, en particular de Chile, los datos que estamos recibiendo obviamente todavía 
están en la parte más negativa del ciclo de la pandemia y eso se demuestra en la caída en torno al 
15% del índice de actividad respecto a igual mes del año anterior, en mayo.

Además, el deterioro en el mercado laboral se destaca por la destrucción de cerca de un millón 
y medio de empleos, con un tercio cuenta propia, dos tercios asalariados y con el aumento 
significativo de personas que no están participando del mercado laboral, que son los inactivos. 
Entonces, un punto crucial para la recuperación que se espera tenga la economía en el 
tercer/cuarto trimestre de 2021 va a depender de la capacidad que tengan los distintos 
sectores de reabsorber buena parte de los desempleados de cuenta propia, los desempleados 
por el lado de los asalariados y la normalización de una parte importante de las personas que están 
con sus contratos suspendidos, en esta modalidad de protección de empleo. Esto dará las bases de 
las expectativas que uno pueda tener para la recuperación del consumo de hogares en los próximos 
trimestres, lo debiera venir acompañado de una recuperación de la inversión. En particular por los 
esfuerzos que está haciendo el gobierno respecto de impulsar la inversión en los próximos períodos. 

Los mercados financieros se han mantenido con volatilidad en niveles similares a los que 
teníamos en las últimas semanas, tanto en tipo de cambio como en valorización bursátil y 
mercados de renta fija.

Lo más destacable entonces, es estar monitoreando si estamos realmente en una tendencia de 
control de la pandemia, con una caída de los nuevos casos, parecido a lo que se vio en otras 
economías, que asiente las bases para el retiro de las medidas de restricción a la movilidad, más 
fuerte hacia el cierre de julio y ya entrando derechamente en el mes de agosto.

Las economías desarrolladas y China comienzan a mostrar una incipiente recuperación, 
muy marcada en el caso de China, guiando el repunte en mercados de materias 
primas.
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Fuente: Bloomberg y Estudios Security.
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Fuente: Banco Central y Estudios Security.

Seguimos proyectando recuperación en forma de “V”, con una actividad que toca 
piso en el segundo trimestre. Mayo anotó una caída de 15,3% interanual (-17% no 
minero)
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Fuente: INE y Estudios Security.

Empleo se contrajo -16,5% interanual en mayo, con el desempleo subiendo hasta 11,2%
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Fuente: Estudios Security.

Con volatilidad, las monedas emergentes y el peso chileno se han mantenido en 
niveles más apreciados que en el peak de la pandemia
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Fuente: Estudios Security.

En Chile ha seguido la moderación en la curva de contagios, aunque falta una 
consolidación antes de pensar en una reapertura de los sectores
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