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aiforia Tekoilylld kohti
e terveempiai maailmaa

DATA. DISCOVERY. DIAGNOSES.

Aiforian yleisdanti 29.11.—-8.12.2021

MARKKINOINTIESITE. Tama ei ole Finanssivalvonnan hyvaksyma esite. Tassa markkinointiesitteessa esitetyt tiedot perustuvat
Aiforia Technologies Oyj:n julkaisemaan esitteeseen, joka on saatavilla osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen.
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Alustava merkintahinta on
5,01-6,51 euroa osakkeelta.

Listautumisanti pEvE—
pahkinankuoressa

« Aiforia Technologies Oyj ("Aiforia” tai "yhtié") aikoo jattaa listalleottohakemuksen
Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Nasdaq Helsinki) yhtidon osakkeiden listaamiseksi Nasdaq
Helsingin yllapitamalle First North Growth Market Finland -markkinapaikalle.

Tarkeita paivamaaria

A : . . Listautumisannin merkintaaika alkaa 29.11.2021 klo 10.00
e Yhtio pyrkii keradmaan osakeannilla noin 27 miljoonan euron bruttovarat
tarjoamalla enintaan 5 393 657 osaketta merkittavaksi. Yleisbéanti voidaan keskeyttaa aikaisintaan 7.12.2021 klo 16.00
* Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintaan 998 004 osaketta yksityishenkildille ja Yleisdannin merkintaaika paattyy 8.12.2021 klo 16.00
yhteisoéille Suomessa. - . - - -
Lopullinen merkintahinta ja listautumisannin Arviolta 9.12.2021

¢ Osakkeita tarjotaan yleisdannissa merkittavaksi alustavasti 5,01-6,51 euron
merkintahintaan osakkeelta.

¢ Merkintasitoumuksen tulee yleiséannissa koskea vahintaan 100 ja enintaan Yleisdannissa annetut tarjottavat osakkeet kirjataan Arviolta 10.12.2021
19 960 tarjottavaa osaketta. sijoittajien arvo-osuustileille

¢ Suunnitellun listautumisannin ehdot on sisallytetty kokonaisuudessaan
Finanssivalvonnan hyvaksymaan esitteeseen, jonka Aiforia Technologies Oyj
on laatinut suunnitellun listautumisen yhteydessa. Esite on julkaistu yhtidn
internetsivuilla osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen.

lopputulos julkistetaan

Osakkeiden kaupankaynnin First Northissa odotetaan alkavan  Arviolta 10.12.2021

MERKINTAPAIKAT

Tassa markkinointiesitteessa mainittuja arvopapereita tarjotaan merkittavaksi Aiforia Technologies Oyj:n

Yleisdannin merkintépaikkoina Nordnet Bankin ja muiden pankkien arvo-osuustiliasiak- laatimalla Finanssivalvonnan hyvaksymalla esitteella. Esite sisaltaa yksityiskohtaisia tietoja yhtiosta ja sen
johdosta seka taloudellisista tiedoista. Sijoittajaa kehotetaan tutustumaan esitteessa esitettyihin sijoitukseen

kaille toimii Nordnet Bankin VerkkOpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/aiforia. Merkinta liittyviin riskeihin ja etuihin ennen sijoituksen tekemista. Tama markkinointiesite on mainos eika esiteasetuksen
voidaan tehda Verkkopa[ve[ussa Nordnetin seka Aktian, Danske Bankin, Handelsbanke- mukainen esite. Sijoittajien ei tule hankkia mitaan tassa markkinointiesitteessa mainittuja arvopapereita

. P . . . . s . muutoin kuin esitteeseen sisallytettyjen tietojen perusteella. Finanssivalvonnan tekemaa esitteen hyvaksymista
r;“n' Nordean, Oma SaaStODankm’ OSUUSpankm' POP Pankin, S-Pankin, Saastopankm Ja ei tule pitaa tarjottavien arvopapereiden hyvaksyntana. Finanssivalvonnan tekemaa esitteen hyvaksyntaa tai
Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. rekisterdintia ei tule pitda suosituksena merkita esitteell tarjottavia arvopapereita.
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Tekoalylla kohti

Aiforian ohjelmistoratkaisuilla
on yli 3 000 aktiivista kayttajaa
yli 50 maassa ja noin 100 eri
asiakaskohteessa.

Suurin osa Aiforian
asiakkaista sijaitsee
Euroopassa ja Pohjois-

terveempaa maailmaa

Aiforia on tekoalya hyédyntavia kuva-analyysiohjelmistoja
tarjoava suomalainen yhtié. Yhtion liiketoimintamalli pe-

Aiforia on kehittanyt prekliiniseen tutkimukseen suunni-
teltuja tekoalya hyddyntavia ohjelmistoratkaisuja useiden

Amerikassa.

KEHITYSVAIHE

rustuu tekodlymallien kehittdmiseen ja hyddyntamiseen vuosien ajan ja nait ohjelmistoratkaisuja on jo kaupallis- 2013 () Aiforia perustetaan

laaketieteen tutkimukseen ja diagnostiikkaan liittyvien ku- tettu. Aiforia on my&s aloittanut ensimmaisten tekoalymal- 2015-2017 Kuva-analyysialustan kehittdminen

dos—IJa s.oluna}/tteml.en anglysqmmssa. o . leja? hyqdyntaweh kl.ums.een dmgnqstukkaan tarI§O|tett.uJen 2017 Kaupallistaminen kaynnistyy
Aiforian tarjoamien ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen.

automatisoida diagnostisia tutkimuksia ja kuvapohjaisen Aiforia pyrkii lisaksi kehittdmaan uusia tekoalymalleja siten,

diagnostiikan tyolaimpia vaiheita hyddyntamalla opetet- etta kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen kaytto- KUVA-ANALYYSIALUSTAN

tavia tekoalymalleja ja pilvipalvelupohjaista kuvanhallin- tarkoitukset monipuolistuvat. KAUPALLISTAMINEN

taa. Aiforian arvion mukaan sen tekoalymallit kykenevat (prekliininen tuote)

tunnistamaan ja laskemaan kudosnaytteista yksityiskohtia, 2019 Liiketoiminta alkaa Yhdysvalloissa

joita on haastavaa tai tydlasta tunnistaa tai laskea perin- 2020 Patentti interaktiiviselle

teisissa silmamaaraisesti tehtavissa tutkimuksissa. Aiforian koneoppimiselle Yhdysvalloissa

arvion rtlukac?m sen tekoa¥yrr.1all|t k“ykenevat siten tehostg— 5020 Yhteistydsopimus Bristol Myers

maan naytteiden analysointia seka tuottamaan tarkempia Squibbin kanssa

tuloksia. Aiforian arvion mukaan tekoalymalleilla kyetaan

siten parantamaan potilaiden diagnoosin tarkkuutta ja tun-

nistamaan paremmin potilaat, jotka todennakdisemmin VALMISTAUTUMINEN KLIINISEN

hyotyvat tietysta hoidosta. DIAGNOSTIIKAN ALOITTAMISEEN
Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen Aiforia tarjoaa talla hetkelld ohjelmistoratkaisujaan paa- 2021 Jakelusopimus Epredian kanssa

suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin asiassa patologian naytteiden (kuten kudos- ja solunayt- 2021 Ensimmaiset CE-IVD-merkinnt

seka kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja pal-
veluiden myyntiin. Prekliinisella tutkimuksella tarkoitetaan
laaketieteellista tutkimusta tai esimerkiksi ladkekehitysta.
Kliininen diagnostiikka tarkoittaa potilasnaytteiden analy-
sointia esimerkiksi sairauksien toteamiseksi.

teiden) analysointiin, mutta Aiforian arvion mukaan sen
ohjelmistoratkaisuja voidaan tulevaisuudessa kayttaa myos
muihin sellaisiin ladketieteellisiin soveltamistarpeisiin, jois-
sa tutkijat, [aakarit ja muut ladketieteen ammattilaiset tul-
kitsevat naytteita tai kuvia nakdhavainnoin.

Aiforian luomille tekoalymalleille
rintasydvan ja keuhkosyévan
diagnostiikkaan
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Alykkiimpai

Aiforian tavoitteena on olla johtava toimija tekoalyavus-
teisessa kudosnayteanalytiikassa maailmanlaajuisesti. Ai-
foria pyrkii tarjoamaan tekoalyratkaisuja, jotka parantavat
kudosnayteanalytiikan tarkkuutta, tehokkuutta ja toistet-
tavuutta siten, etta potilaalle voidaan tarjota nopeammin
parempaa ja yksilollisempaa hoitoa. Tata tehtavaa varten
perustimme Aiforian vuonna 2013 yhdessa laaketieteen, oh-
jelmistokehityksen ja liikkeenjohdon asiantuntijoiden kanssa.

Kehittamiamme ohjelmistoratkaisuja ja palveluita on
kaytetty ladketieteellisessa tutkimuksessa ja laakekehityk-
sessa jo vuosien ajan. Niita kayttaa yli 3 000 aktiivista kayt-
tajaa noin 100 eri asiakaskohteessa yli 50 maassa. Vuo-
sien saatossa olemme tehneet yhteisty6ta merkittavien
tutkimus- ja ladketieteen organisaatioiden, kuten MIT:n
(Massachusetts Institute of Technology), yhdysvaltalaisen
laakeyhtio Bristol Myers Squibbin ja ranskalaisen Sanofin
kanssa.

Tutkimuskayttddn tarkoitetulla Aiforia Create -ohjel-
mistolla on luotu yli 400 tekoalymallia osana prekliinista
tutkimusta esimerkiksi paksusuolen syévan seka keuhko-
ja rintasyovan, Alzheimerin ja Parkinsonin taudin, mak-
sasairauksien, tulehduksellisten suolistosairauksien seka
malarian tutkimiseen.

Samaan aikaan olemme kehittaneet tekoalymalleja,
joilla pystytaan helpottamaan potilasnaytteiden analysoin-
tia esimerkiksi sairauksien toteamiseksi. Kehittdamiemme
ohjelmistoratkaisujen ja tekoalymallien avulla on tarkoi-
tus tehostaa perinteisin tydskentelymenetelmin tehtavaa
analyysia ja automatisoida rutiininomaisia tydvaiheita. Pa-
tologit ovat 150 vuoden ajan tutkineet naytteita silmamaa-

tutkimusta ja diagnosointia

raisesti mikroskoopilla. Tekoalymallit kykenevat tehosta-
maan naytteiden analysointia seka tuottamaan tarkempia
tuloksia, mika auttaa parantamaan potilaiden diagnoosien
tarkkuutta ja tunnistamaan paremmin ne potilaat, jotka to-
dennakdisimmin hyotyvat tietysta hoidosta.

Olemme aloittaneet ensimmaisten tekoalymalleja hyd-
dyntavien kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjel-
mistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen ja saaneet
CE-IVD-merkinnat luomillemme tekoalymalleille rintasy6-
van ja keuhkosydvan diagnostiikkaan. CE-IVD-merkinta
osoittaa mallin tayttavan in vitro -diagnostiikkaan tarkoite-
tuille [@akinnallisille laitteille asetetut vaatimukset. Lyhyen
aikavalin tavoitteenamme on saada CE-IVD-merkinta
kuudelle kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitetulle tekoaly-
mallille. Pyrimme lisaksi kehittamaan uusia tekoalymalleja
siten, etta kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen
kayttotarkoitukset monipuolistuvat.

Patologian ala on lahitulevaisuudessa muutoksen
edessa digitalisaation seka tekoalymallien kehityksen
seurauksena, ja me aiomme olla vahvasti mukana tassa
kehityksessa.

Tervetuloa mukaan!

e

Jukka Tapaninen
Toimitusjohtaja
Aiforia
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Listautuminen kasvustrategian
mahdollistajana

Listautumisannin taustaa

Listautumisannin ja suunnitellun listautumisen tavoit-
teena on listautumisannista saatavilla varoilla mahdol-
listaa yhtion kasvustrategia. Listautumisannin ja suun-
nitellun listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien,
kumppaneiden ja asiakkaiden yleista kiinnostusta yhtio-
ta kohtaan seka parantavan yhtion edellytyksia rekrytoi-
da ja sitouttaa avaintyontekijoita. Lisaksi listautumisanti
mahdollistaa yhtidlle paasyn paaomamarkkinoille seka
omistajapohjan laajentamisen kotimaisilla ja ulkomaisilla

sijoittajilla. Listautumisanti ja suunniteltu listautuminen
mahdollistavat yhtiéon osakkeen likviditeetin lisaanty-
misen tulevaisuudessa seka osakkeen tehokkaamman
kayton henkildstdn palkitsemisessa.

Listautumisannin taustaa

Listautumisannilla kerdttavien varojen kidytto
Yhtio pyrkii keraamaan listautumisannilla noin 27 miljoo-
nan euron bruttovarat (olettaen, etta listautumisanti mer-
kitdan taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa listautumi-
sannista noin 24 miljoonan euron nettovarat.

Yhtion on tarkoitus kayttaa listautumisannista saatavat
nettovarat yhtién kasvustrategian tueksi paaosin seuraa-
valla tavalla:

» Noin 50 prosenttia myyntiin ja markkinointiin
vahvistaakseen seka sisaista myyntiorganisaatiotaan
etta partnereiden kautta tehtavaa myyntia ja
lisatakseen brandin tunnettuutta.

» Noin 50 prosenttia tutkimukseen ja kehitykseen
seka muihin operatiivisiin tarkoituksiin. Yhtid
odottaa kayttavansa saatavia varoja seka
prekliiniseen tutkimukseen etta kliiniseen
diagnostiikkaan suunnattujen tekoalymallien ja
ohjelmistoratkaisuiden kehitykseen.
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Digitaalisten

tyoskentelymenetelmien
kayton ennakoidaan
kasvavan patologiassa

Aiforian arvion mukaan patologian ala on lahitulevaisuu-
dessa muutoksen edessa digitalisaation seka tekoalymalli-
en kehityksen seurauksena, minka vuoksi alalla on kasvava
tarve ottaa kayttdodn digitaalisia tydomenetelmia tehok-
kuuden parantamiseksi. Digitaalisten tydskentelytapojen
yleistyminen, kuten naytekuvien analysointi tietokoneella,
mahdollistaa my&s tekoalya hyddyntavien ohjelmistorat-
kaisujen hyddyntamisen yha laajemmassa maarin osana
patologian kudosnaytteiden analysointiprosessia. Aiforian
tekoalyyn pohjautuvia ohjelmistoratkaisuja hyddynnetaan
osana kudosnaytteiden analytiikkaa.

Patologiassa nykyisin kaytettavat tyoskentelymenetel-
mat perustuvat vieléd usein perinteisiin menetelmiin, kuten
yksittaisten kudosnaytteiden analysointiin mikroskoopilla
nakéhavainnoin. Yhtié arvioi markkinan olevan nyt siir-
tymavaiheessa kohti laajamittaisempaa digitaalisten me-
netelmien kayttéa, kuten tekoalymallien hyddyntamista
osana naytekuvien analysointia, mista johtuen markkina
on talla hetkelld yhtion arvion mukaan vield avautumis-
vaiheessa.

Markkinakatsaus

Analysoitavien naytekuvien tulee olla digitaalisessa muo-
dossa, jotta tekodlymalleja on mahdollista hyédyntaa
kudosnaytekuvien analysoinnin yhteydessa. Naytteet di-
gitaaliseen muotoon siirtavien skannereiden arvioitu yleis-
tyminen mahdollistaa naytteiden analysoinnin tietokoneen
naytolta ja taman myota tekodlymallien hyddyntamisen
analyysin tukena.

Arvio vuoden 2020 tavoitettavissa olevan
markkinan koosta ja kasvusta vuoteen 2027

Arvio Aiforian tavoitettavissa olevan markkinan koosta
perustuu laskelmaan, joka pohjautuu kolmeen tekijaan:
analysoitavien naytelasien lukumaaraan, patologian labo-
ratorioiden digitalisaatioasteeseen ja digitaalisen nayte-
analyysin hintaan. Naiden tietojen pohjalta on luotu kuusi
skenaariota, joiden perusteella arvioidaan markkinan ko-
koa vuonna 2020 ja kaksi skenaariota markkinan koon ar-
vioimiseksi vuonna 2027. Molemmat esitelldan tarkemmin
Finanssivalvonnan hyvaksymassa esitteessa sivuilla 52-54.
Digitalisaatioaste vaikuttaa Aiforian arvion mukaan yhtena

Patologian ala on yhtién arvion
mukaan siirtymévaiheessa kohti
laajamittaisempaa digitaalisten

menetelmien kayttéd, kuten

tekoédlymallien hyédyntamista

osana ndytekuvien analysointia.

tekijana tavoitettavissa olevan markkinan kokoon. Vuo-
sittain arvioitavien naytemaarien pohjalta voidaan digi-
talisaatioasteen avulla arvioida, kuinka monta prosenttia
kaikista patologisista naytteista analysoidaan digitaalisessa
muodossa. Patologian laboratorioiden digitalisaatioasteen
arvioitiin olleen vuonna 2020 globaalisti noin 14 %.* Vuon-
na 2020 tavoitettavissa olevan markkinan koon on arvioitu
olevan 860 miljoonan euron ja 2,06 miljardin euron valilla.

Digitalisaatioasteen ennakoidaan kasvavan ja sen ar-
vioidaan olevan 36 % vuonna 2027.2 Edelld kerrottuihin
tekijoinin perustuen on luotu kaksi skenaariota, joiden pe-
rusteella tavoitettavissa olevan markkinan koon on vuonna
2027 arvioitu olevan 3,56-7,13 miljardia euroa.

Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).
?Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).
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Markkinatrendit

1 DIGITALISAATIOASTEEN KASVU
JA DIGITAALINEN PATOLOGIA

Digitaalisen patologian tekoalymarkkinan kasvun kannalta
yksi merkittava tekija on toimialalla tapahtuva digitalisaa-
tio: naytekuvia digitaaliseen muotoon siirtavien mikros-
kooppiskannereiden kayttodnoton arvioidaan yleistyvan
mahdollistaen naytekuvien analysoinnin tietokoneella.?

Digitalisaatioasteen ja digitaalisten tydskentelytapojen
yleistyminen puolestaan mahdollistaa tekoalya hyddynta-
vien ohjelmistoratkaisujen tarjoamisen yha kattavammin
osaksi kudosnadytteiden analysointiprosessia. Digitalisaa-
tioasteen noustessa on tekoalya hyddyntavia ohjelmisto-
ratkaisuja mahdollista tarjota myds sellaiselle potentiaali-
selle uudelle asiakaskunnalle, jolla ei toistaiseksi viela ole
kaytdssa digitaalisia tyoskentelytapoja, kasvattaen tavoi-
tettavissa olevan markkinan kokoa.

2 KASVAVA NAYTTEIDEN MAARA

Ikaantyvan vaestdn ja syopatautien ilmaantuvuuden ar-
vioidun kasvun arvioidaan lisaavan patologisen analyysin
tarvetta tulevaisuudessa.

Vuonna 2020 maailmassa oli 727 miljoonaa yli 65-vuo-
tiasta ihmistd, mika vastaa 9,3 %:a koko maailman vaes-
tomaarasta. Vuoteen 2050 mennessa yli 65-vuotiaiden
ihnmisten maaran ennustetaan kasvavan yli 1,5 miljardiin,
joka vastaisi 16,0 %:a vuoden 2050 ennustetusta vaesto-
maarasta. Nain ollen yli 65-vuotiaiden ihmisten maaran
arvioidaan yli kaksinkertaistuvan vuosien 2020 ja 2050
valilla.* Syévan ilmaantuvuuden ennustetaan puolestaan
kasvavan globaalisti 47,4 % vuosien 2020 ja 2040 valise-
na aikana.® Lisaksi yksilollistetyn terveydenhoidon trendin
odotetaan kasvattavan analysoitavien naytteiden luku-
maaraa potilasta kohden.®

5Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

“United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Division: World Population Ageing 2020 Highlights.

°International Agency for Research on Cancer — Cancer tomorrow.

SWarth et al. Individualized medicine and demographic change as determining workload factors in pathology: quo vadis? Virchows Arch. 2016;
Markkinakatsaus 468(1):101-8 ja Rosenbaum et al. The Evolving Role of Companion Diagnostics for Breast Cancer in an Era of Next-Generation Omics (2017). 7
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Markkinatrendit

3 PULA PATOLOGEISTA

Laaketieteen alalla on tietyilla alueilla havaittu olevan
pulaa patologeista.” Tama yhdistettyna arvioidun nayte-
maaran kasvun kanssa saattaa johtaa patologien ylikuor-
mittumiseen. Aiforian arvion mukaan kasvava naytemaara
yhdistettyna patologien paineeseen tuottaa laadukasta
analyysia aikapaineen alla kasvattavat tarvetta tehostaa
patologian alan tydmenetelmia. Yhtidé uskoo taman toi-
mivan yhtena ajurina tekoalyyn perustuvien sovellusten
yleistymisessa, silla yhtion arvion mukaan tekoalymallit
patologisen analyysin ja tutkimuksen tukena tehostavat
perinteisin tydmenetelmin tehtavaa analyysia automati-
soimalla osan analyysiprosessista. Yhtion arvion mukaan
tekoalya hyodyntavien ohjelmistoratkaisujen kayttdonotto
osaksi naytteenanalysointiprosessia vahentaisi patologien
tydmaaraa ja auttaisi yndenmukaistamaan kuvien tulkintaa.

Markkinakatsaus

"The Royal College of Pathologists: Histopathology workforce census 17/18.

4 TEKNOLOGIA MAHDOLLISTAA
TEKOALYMALLIEN KEHITTAMISEN JA
PILVIYMPARISTON HYODYNTAMISEN

Yleinen teknologian kehittyminen seka tietokoneiden las-
kentatehon kasvu ovat mahdollistaneet yha edistykselli-
sempien tekoalymallien kehittdmisen. Teknologian kehi-
tyksen arvioidaan jatkuvan myos tulevaisuudessa, mika
puolestaan Aiforian arvion mukaan mahdollistaisi omi-
naisuuksiltaan kehittyneempien tekoalymallien laatimisen.
Yhtion kayttama tekoalyteknologia perustuu syviin neu-
roverkkoihin. Yhtidn ohjelmistoratkaisut on suunnitel-
tu erityisesti hyvin suurille, satelliittikuvia muistuttaville,
giga- tai jopa teratavujen kokoisille kudosleikekuville, joita
kaytetaan patologisessa analyysissa. Yleisen teknologisen
kehityksen myo6ta kasvanut pilvipalvelukapasiteetti mah-
dollistaa Aiforian ohjelmiston kaytén ja suurikokoisten
naytekuvien analysoinnin tietokoneelta kasin internetyh-
teyden valityksella. Johdon arvion mukaan pilvipalveluka-
pasiteetin kehittyminen ja laajempi saatavuus mahdollistaa
ja edesauttaa myos suurikokoisten kuvien analysointiin
tarkoitettujen tekoalymallien laaja-alaisempaa kayttoa
tulevaisuudessa.
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Aiforian kehittamien ohjelmisto-
ratkaisujen ja tekoalymallien
avulla on tarkoitus tehostaa
perinteisin tydskentelymenetelmin
tehtavaa analyysia, automatisoida
rutiininomaisia tyovaiheita ja
jatkossa tarjota myos uudenlaisia
ratkaisuja diagnostiseen kayttoon.
Johdon arvion mukaan yhtio on
hyvassa asemassa tarjoamaan
patologian alan murrokseen
tarvittavia ratkaisuja.

Yhtidén johto uskoo, etta
erityisesti seuraavat tekijat ovat
yhtion keskeisia vahvuuksia

1 OLEMASSA OLEVA
TEKOALYTEKNOLOGIA JA
OHJELMISTORATKAISUT

Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja tekoalyteknologiaa on
kehitetty aktiivisesti sen perustamisesta lahtien. Yhtié on
tuonut markkinoille monipuoliset ja monikayttoiset pil-
vipalvelumallilla toimivat tekoalyohjelmistoratkaisut,
joiden tarkoitus on mahdollistaa erilaisten kuvantun-
nistustehtavien automatisointi. Ohjelmistoratkaisut on
suunniteltu erityisesti hyvin suurille, satelliittikuvia muis-
tuttaville, giga- tai jopa teratavujen kokoisille kudoslei-
kekuville, mutta ne soveltuvat ja niita on kaytetty laajasti
erityyppisten ja erikokoisten kuvamateriaalien tutkimiseen.

Aiforian kayttama tekoalyteknologia perustuu syviin
neuroverkkoihin ja asiantuntijan toimesta tehtavaan te-
koalyn opettamiseen. Sama teknologia on osoittautunut
erittain toimivaksi ratkaisuksi monissa erilaisissa kuvan-
tunnistussovelluksissa, kuten itsestaan ajavissa autoissa,
erilaisissa kasvojentunnistussovelluksissa ja esimerkiksi
tehtaiden automaatioratkaisuissa. Yhtioé oli ensimmaisia
toimijoita patologian alalla, joka toi markkinoille syviin
neuroverkkoihin perustuvan kuvantunnistusohjelmiston
kaupallisena ratkaisuna.

Aiforia on panostanut tuotekehityksessaan siihen, etta
suurkuvien ja kuva-analyysitulosten kasittely olisi kaytta-
jalle mahdollisimman sujuvaa, etta tekoalymallien opet-
taminen olisi mahdollisimman nopeaa ja tehokasta ja etta
tekoalymalleilla tehtava kuva-analyysi tapahtuisi mahdolli-
simman nopeasti. Yhtidn ohjelmiston ominaisuus, joka tuo
tekoalymallin tulokset kayttajan nahtaville koko suurkuvan
laajuudelta pikselitason loyddksina, on yhtién nakemyk-
sen mukaan merkittava vahvuus alan muihin toimijoihin
verrattuna.

2 OHJELMISTORATKAISUJEN
MONIKAYTTOISYYS JA MUOKAT-
TAVUUS ASIAKKAAN TARPEISIIN

Yhtidn arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisujen mer-
kittava vahvuus on monikayttoisyys, silla sen kehittamat
ohjelmistoratkaisut mahdollistavat syviin neuroverkkoihin
perustuvien tekoalymallien nopean ja helpon opettamisen
hyvin erilaisiin kayttotarkoituksiin.

Ohjelmistoratkaisut on suunniteltu erittain suurille
kuvatiedostoille, kuten patologian kudos- ja solunayt-
teista otetuille suurkuville, mutta ohjelmisto soveltuu
myo6s kaytettavaksi laajalti erilaisten kuvatiedostojen
kanssa. Yhtién ohjelmistoratkaisut tukevat laajaa valikoi-
maa eri mikroskooppiskannereilla tuotettuja erilaisia ku-
vaformaatteja ja erilaisia varjayksia seka monikanavakuvia.

Aiforian ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus mahdollis-
taa tekoalymallien sujuva opettaminen myds monimut-
kaisissa patologiaan liittyvissa kudosnayteanalyyseissa
mahdollistaen erilaisten kuva-analyysitehtavien osittaisen
automatisoinnin ja numeerisen tiedon kayttamisen diag-
noosin apuna. Aiforian ohjelmistoratkaisujen avulla asian-
tuntija voi opettaa tekoalymalleja tunnistamaan kuvista
piirteita, hahmoja tai rakenteita nayttamalla esimerkkeja
tutkittavista kohteista.
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3 PILVIPALVELUPOHJAINEN ALUSTA
SUURTEN KUVATIEDOSTOJEN
HALLINTAAN, JAKAMISEEN JA
ANALYYSIIN

Aiforia on kehittanyt ohjelmistoratkaisunsa heti perus-
tamisesta lahtien suoraan pilvipalveluymparistdon ja se-
lainpohjaiseen kayttéliittymaan. Tama on ollut vahvuus ja
merkittava erottumistekija Aiforialle, silla edelleen suurin
osa alan toimijoista tarjoaa ohjelmistonsa perinteisella
paikallisesti asennettavalla ohjelmistolisenssimallilla. Ku-
dosnaytekuvien analytiikassa pilvipalvelu tuo merkittavia
etuja suurten kuvamateriaalien hallintaan, silla tallennus- ja
laskentakapasiteettia voidaan pilvipalvelussa lisata kaytan-
nossa rajattomasti, eika ohjelmiston kayttajien tarvitse in-
vestoida paikalliseen laite- tai serverikapasiteettiin. Lisaksi
kuvadatan jakaminen ryhman jasenten, eri tutkimusryh-
mien ja esimerkiksi opiskelijoiden kesken, on pilvipalvelun
avulla mahdollista ja sujuvaa.

Johdon kasityksen mukaan Aiforia on markkinoiden
ainoa toimija, joka tarjoaa tekoalymallien opettamiseen
ja suurten kuvatiedostojen analysointiin kayttoliittyman
pilvipalvelumallilla. Asiakkaan nakékulmasta se tarkoittaa
helposti ja nopeasti kayttdodnotettavaa ja aina uusinta oh-
jelmistoratkaisua. Ohjelmistoratkaisut ovat kaytettavissa
pelkastaan selaimen ja verkkoyhteyden valityksella.

Aiforia hyddyntaa liiketoiminnassaan ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan tarjoamaa pilvipalvelua, mista johtuen sille
ei aiheudu merkittavia investointitarpeita omiin palvelimiin,
muuhun laitteistoon tai niiden yllapitoon liittyen.

4 LIIKETOIMINTAMALLIN
SKAALAUTUVUUS

Aiforian liikevainhto muodostuu paaosin ohjelmiston
kayttéoikeudesta saatavasta vuosimaksusta seka kaytto-
maaraan perustuvasta veloituksesta tallennustilan ja las-
kentakapasiteetin muodossa. Lisaksi yhtid tarjoaa asian-
tuntijapalvelua tekoalymallien kehittamiseen.

Ohjelmistoratkaisujen perustana oleva ohjelmis-
toalusta, jossa kuvia hallinnoidaan ja tekoalymalle-
ja opetetaan, on sama kaikille asiakkaille riippumatta
asiakassegmentista tai kayttésovelluksesta, joten sama
ohjelmistoalusta voidaan helposti tarjota eri asiakkaille
mahdollistaen skaalautuvuuden. Samalla alustalla voi-
daan luoda useita tekoalymalleja erilaisiin kayttotarkoi-
tuksiin.

Valmiiden tekoadlymallien kehittaminen vaatii etu-
painotteisia kehityskuluja, mutta kertaalleen kehitetty
tekoadlymalli on mahdollista myyda usealle asiakkaalle.
Hy&édyntamalla kehitettya monipuolista tekoalymallien
opetuskayttoliittymaa Aiforialla on edellytykset tuoda
markkinoille lukuisia diagnoosikohtaisia tekoalymalleja
[@hitulevaisuudessa ja vastata siten asiakkaiden kasvavaan
tarpeeseen.

5 JOHDON JA HENKILOSTON
KORKEA OSAAMINEN ERITYISESTI
PATOLOGIAN JA TEKOALYN PARISSA

Aiforian johdolla ja henkiléstolla on kattava kokemus
tekoaly- ja ohjelmistoratkaisujen kehittamisesta, pato-
logiasta, ladketieteen tutkimuksesta seka tydskentelysta
kansainvilisen liiketoiminnan johtotehtavissa.

Yhtion henkildstodn tiede- ja teknologiaosaaminen tu-
kevat tuotekehitysta. Yhtion johto nakee, etta erityisesti
tekoaly- ja ohjelmistokehittajien aikaisempi tausta myos
teollisuuden alan yhtidista ja tuotantojarjestelmien kehit-
tamisesta edesauttaa uusien tuotteiden kehittamista niin,
etta tuotteen toimintavarmuus huomioidaan jo suunnit-
teluvaiheessa.

Vaikka Aiforia on vasta siirtymassa tuotekehitysvai-
heesta laajempaan kaupallistamisvaiheeseen, on sen lii-
ketoiminta jo kansainvalista lilkevaihdon, jakelukanavien
ja henkildston sijaintipaikan nakokulmasta. Yhtion johdon
mukaan liiketoimintaa on kehitetty kansainvalinen nako-
kulma huomioiden jo yhtidn perustamisesta lahtien. Yhtiéon
hallituksen jasenilla ja neuvonantajilla on lisaksi kokemus-
ta alan kansainvalisesta liliketoiminnasta, seka prekliinisen
etta kliinisen markkinan tarpeista, kasvuyhtididen listautu-
misesta ja listattujen yhtididen hallituksessa toimimisesta.
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Strategia ja tavoitteet

Aiforian tavoitteena on olla
johtava toimija tekoalyavusteisessa

kudosnayteanalytiikassa
maailmanlaajuisesti.

Aiforia pyrkii tarjoamaan tekoalyratkaisuja, jotka parantavat
kudosnayteanalytiikan tarkkuutta, tehokkuutta ja toistet-
tavuutta siten, etta potilaalle voidaan tarjota nopeammin
parempaa ja yksilollisempaa hoitoa. Potilaan saama hyoty
voi tapahtua seka tarkemman ja tehokkaamman diagnos-
tiilkan kautta etta tehostetun laakekehityksen ja laaketie-
teen tutkimuksen kautta.

Aiforia tahtaa siihen, etta se olisi edellakavija tarjoa-
mansa kuva-analyysiteknologian suhteen ja etta sen
tuotevalikoima on asiakaslahtdinen ja kattava suhtees-
sa muihin toimijoihin. Tavoitteen saavuttamiseksi yhtid
painottaa strategiassaan jatkuvaa tuotekehitysta.

Ohjelmistoratkaisuja prekliiniseen tutkimukseen
ja kliiniseen diagnostiikkaan

Aiforian strategia on keskittya seka prekliiniseen tut-
kimukseen etta kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettuihin
ohjelmistoratkaisuihin. Yhtién strategia on ollut ensin
kehittad monipuolinen ohjelmistoratkaisu tekoalymallien
nopeaan ja tehokkaaseen luomiseen ja opettamiseen seka
niiden kayttamiseen erityisesti hyvin suurten kuvatiedos-
tojen analysoinnissa.

Ensimmaisessa vaiheessa yhtiod on kaupallistanut ohjelmis-
toratkaisun prekliiniselle markkinalle, joka on avautunut
ensimmaisena kudosnaytteiden digitalisoinnin suhteen.
Prekliinisen markkinan lilkketoiminnassa yhtid on osoitta-
nut ohjelmistoratkaisujen ja tekoalymallien toimintavar-
muuden ja kaytettavyyden useiden asiakkaiden erilaisten
kayttosovellusten ja tieteellisten julkaisujen kautta ennen
laajamittaisen kaupallistamisen aloittamista kliinisen diag-
nostiikan asiakkaille.

Toisessa vaiheessa yhtion strategia on hyodyntaa kehit-
tamaansa tehokasta tekoalymallien opetuskayttoliittymaa
luomalla kattava valikoima kliiniseen kayttdon tarkoitettuja
validoituja tekoalymalleja ja niille optimoituja katselimia
useisiin erilaisiin diagnostisiin kayttotarkoituksiin. Yhtion
nakemyksen mukaan kliinisen diagnostiikan markkina on
avautumassa ja yhtio suunnittelee nain ollen kiihdyttavan-
sa tuotekehitystaan ja kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitet-
tujen ohjelmistoratkaisujen kaupallistamista tuodakseen
kliiniseen kudosnaytediagnostiikkaan ensimmaisten jou-
kossa kattavan tarjoaman tekoalyratkaisuja.

Yhtio arvioi jatkossa my6s muita mahdollisuuksia
liiketoiminnan laajentamiseen

Aiforian strategian painopisteena on ensi vaiheessa keskit-
tya patologian kudosnaytteiden analytiikkaan, mutta yhtid
arvioi jatkossa mahdollisuuksia liiketoiminnan laajentami-
seksi myés muiden laaketieteellisten kuvien analytiikkaan
seka myds muiden teollisuuden alojen kayttésovelluksiin.
Yhtién pyrkimyksend on tulevaisuudessa my&s kartoittaa
mahdollisuuksia tarjota ohjelmistomyynnin lisaksi diagno-

sointipalvelua, jossa yhtid voisi tarjota patologin diagnoo-
sin ja raportin palveluna potilaita hoitaville tahoille tai vaih-
toehtoisesti tarjota ohjelmistoratkaisuja yrityksille, jotka
tarjoavat vastaavaa palvelua asiakkailleen.

AIFORIAN LIIKETOIMINNAN
TAVOITTEET

Lyhyt aikavali*:

» saada CE-IVD-merkinta kuudelle kliiniseen
diagnostiikkaan tarkoitetulle tekoalymallille
 solmia viisi kliinisen diagnostiikan asiakkuutta
» hankkia kymmenen suurta l[déketeollisuuden

asiakkuutta
e saavuttaa yli 5 000 kayttajaa

Keskipitka aikavali**:

» luoda tuotetarjoama, joka kattaa 80 % patologin
diagnosointitydvirrasta

» saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta
vuoden 2025 loppuun mennessa

» saavuttaa yli 100 miljoonan euron liikevaihto

e saavuttaa 20 000 kayttajaa

» saavuttaa 50 avainasiakkuutta, jotka toisivat
keskimaarin 250 000 euron vuosittaisen jatkuvan
liikevaihdon asiakasta kohden

*Seuraavat noin kaksi vuotta
**| yhytta aikavalia seuraavat noin seitseman vuotta
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Aiforian liikketoiminta

Aiforian liiketoimintamalli perustuu seka prekliiniseen
tutkimukseen suunnatun Aiforia Create -ohjelmistoratkaisun
myyntiin etta kliiniseen diagnostikkaan suunnatun Aiforia

Clinical -ohjelmistoratkaisun myyntiin.

Aiforia Createa tarjotaan ensisijaisesti laaketeollisuuden
yhtidille seka akateemista tutkimusta harjoittaville asiak-
kaille naiden tutkimustyon tueksi. Aiforia Clinical -ohjel-
mistoa puolestaan tarjotaan kliinisen diagnostiikan alan
toimijoille, kuten terveydenhuoltoyhtidille, laboratorioille
ja sairaaloille.

Aiforian tekoalymalleja hyddyntava kuva-analyysiohjel-
misto on suunniteltu avustamaan asiantuntijoita kuva-ana-
lyysitehtavissa ja mahdollistamaan seulontatutkimusten
seka tiettyjen toistuvien ja aikaa vievien tydsuoritteiden
automatisoinnin. Lisaksi Aiforian tekoalymallit voivat auttaa
asiantuntijaa analysoimaan esimerkiksi syévan vakavuus-
astetta perustuen eriasteisten syépien kudospiirteisiin.
Aiforian arvion mukaan sen tekoalymalleja hyédyntavalla
kuva-analyysilla on merkittavia hyotyja erityisesti patolo-
gian naytteiden tutkimuksessa, joka pohjautuu vahvasti
nakdéhavainnointiin.

Tavanomaisessa patologian tutkimuksessa yksittaiset
kudosnaytteet analysoidaan tyypillisesti mikroskoopin
avulla nakéhavainnoin esimerkiksi arvioimalla naytteesta
tietyntyyppisten solujen lukumaaraa, kasvaimen kokoa tai

Liiketoiminta

kasvaimen edistymisastetta. Tallaisen tutkimusmenetel-
man luonteesta johtuen patologinen naytteiden tutkimus
on verrattain hidasta ja tyolasta ja se on kiinteasti sidoksissa
patologin laboratoriossa suorittamaan tydhon. Aiforian ar-
vion mukaan tallaisten tutkimusten lopputuloksissa saattaa
myos esiintya patologikohtaisia tulkintaeroja.

Aiforian ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus tehostaa
mikroskooppiskannereilla digitalisoitujen kuvanaytteiden
analyysia, parantaa patologien tekeman analyysin laatua
seka avustaa patologeja l6ytamaan kuvanaytteista uusia
kudospiirteita tai naiden yhdistelmia, jotka saattavat myés
mahdollistaa uusien diagnostisten testien kehittamisen.
Aiforian ohjelmistoratkaisujen avulla patologien on siten
tarkoitus kyeta tehostamaan ja tarkentamaan kudosnayt-
teiden analysointia, mika puolestaan nopeuttaisi potilaiden
hoitoa, auttaisi oikean hoidon valinnassa ja parantaisi po-
tilaiden hoidon lopputulosta. Muun muassa naista syista
johtuen Aiforia on keskittynyt tuotekehityksessaan eri-
tyisesti kudosnaytteiden tutkimuksessa hyddynnettavien
ohjelmistoratkaisujen kehittamiseen.

Aiforian ohjelmistoratkaisujen avulla
patologien on tarkoitus kyeta tehostamaan
Jja tarkentamaan kudosndytteiden

analysointia. Tima nopeuttaisi potilaiden
hoitoa, auttaisi oikean hoidon valinnassa ja
parantaisi potilaiden hoidon lopputulosta.

Prekliininen tutkimus ja kliininen diagnostiikka
Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen
suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin
seka kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja pal-
veluiden myyntiin. Prekliinisella tutkimuksella tarkoitetaan
ldaketieteellista tutkimusta tai esimerkiksi ldaakekehitysta.
Kliininen diagnostiikka tarkoittaa puolestaan potilasnayt-
teiden analysointia esimerkiksi sairauksien toteamiseksi.

Aiforia Cloud on Aiforian kaikkien markkinoilla olevien
ohjelmistoratkaisujen pohjana oleva pilvipalvelupohjainen
alusta suurten kuvatiedostojen hallintaan, kuvien jakami-
seen seka visuaaliseen analyysiin. Sen avulla pystytaan ka-
sittelemaan useimmilla mikroskooppiskannereilla kuvattu-
ja suurikokoisia kuvatiedostoja, joiden kasittely ja sailytys
vaatii huomattavaa tallennuskapasiteettia. Aiforia Cloudin
pilvipalveluihin pohjautuva teknologia mahdollistaa Aifo-
rian ohjelmistoratkaisujen skaalautuvuuden ja useiden eri
puolilla maailmaa sijaitsevien asiakkaiden palvelemisen
samanaikaisesti.
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Jukka Tapaninen

Toimitusjohtaja vuodesta 2020,
aiemmin Aiforian hallituksen jasenena
s. 1963, KTM

Hallituksen jasen QPR Oyj, Meshworks
Wireless Oy ja WeVision Oy

Kari Pitkdnen

Liiketoiminnan kehitysjohtaja vuodesta 2013,
Aiforian hallituksen varajasen vuodesta 2021,
aiemmin hallituksen jasen

s. 1960, DI

Hallituksen jasen Scellex Oy, Genna Health Oy

Kaisa Helminen

Operatiivinen johtaja vuodesta 2020,
Aiforian toimitusjohtaja 2014-2020
s. 1975, M.Sc. (biokemia)

Tuomas Ropponen

Teknologiajohtaja vuodesta 2017,

aiemmin platform owner -roolissa 2016-2017
s. 1978, DI

Veli-Matti Parkkonen

Talousjohtaja vuodesta 2021

s. 1963, KTM

Hallituksen puheenjohtaja 3-Stiernet Oy,
hallituksen jasen Suonenjoen Kone ja Rauta Oy

Aiforian johdolla ja henkil6stélla on kattava
kokemus tekodly- ja ohjelmistoratkaisujen
kehittamisestd, patologiasta, lddketieteen
tutkimuksesta seka tydskentelysta

kansainvaélisen liiketoiminnan johtotehtévissa.
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Pekka Mattila

Hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2013

s. 1959, DI

Toimitusjohtaja, Desentum Oy

Hallituksen puheenjohtaja Master Golf Course
Oy Ab; hallituksen jasen Oy Medix Biochemica
Ab, TILT Biotherapeutics Oy, Musta Aukko Oy

Monita Au Kin Lai

Hallituksessa vuodesta 2017

s. 1959, M. Sc., Accounting (CPA)

Toimitusjohtaja, Ascend Capital Partners ja Best
Genetics Group

Hallituksen jasen Grundium Oy

Neuvonantaja One Heart, One Sphere -jarjestdssa

Aiforialla on johtoryhman ja hallituksen
lisdksi neuvoa-antava toimikunta (eng.

Advisory Board), jonka jasenet ovat

esimerkiksi patologian ja diagnostiikan
ammattilaisia.

Johan Lundin

Hallituksessa vuodesta 2013

Tieteellinen neuvonantaja Aiforiassa, aiemmin tieteellinen johtaja
s. 1964, ladketieteen tohtori seka filosofian tohtori
Tutkimusjohtaja ja ohjausrynman jasen Suomen
molekyylildaketieteen instituutissa, laaketieteellisen teknologian
professori Karolinska Institutetissa seka neuvonantajien komitean
jasenena European Society of Digital and Integrative Pathology
-jarjestdssa

John Sweeney

Hallituksessa vuodesta 2021

s. 1970, B.Sc., MBA
Epredia-liiketoiminnan johtaja,
PHC Holding Corporation

John Wellbank

Hallituksessa vuodesta 2021

s. 1954, B.Sc., MBA

Hallituksen jasen Digital Pathology Association,
hallituksen puheenjohtaja Digital Pathology
Association Foundation
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Keskeisia tunnuslukuja

Aiforia seuraa oheisia tunnuslukuja, joita se kayttaa liike-
toimintansa mittaamiseen. Tunnusluvut sisaltavat FAS:iin
perustuvia tunnuslukuja ja vaihtoehtoisia tunnuslukuja.
Seuraavassa taulukossa esitetdaan yhtion tunnuslukutie-
dot 30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden
jaksoilta seka 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paat-
tyneilta tilikausilta.

WTilintarkastettu

@Yhtion mahdolliset laimentavat instrumentit koostuvat optioista.
Koska Yhtion liiketoiminta on ollut kannattamatonta, optioilla

ei olisi laimentavaa vaikutusta kauden tappion perusteella
laskettavaan osakekohtaiseen tulokseen ja siksi niita ei ole otettu
huomioon laimennettua osakekohtaista tulosta laskettaessa. Taman
takia laimentamattomalla ja laimennusvaikutuksella oikaistulla
osakekohtaisella tuloksella ei ole eroa. Tunnusluvut-taulukossa
kaytettyjen osakkeiden lukumaara on seuraavanlainen: 30.6.2021:
15.261.181, 30.6.2020: 12.830.050, 31.12.2020: 13.136.640, 31.12.2019:
12.830.050 ja 31.12.2018: 12.660.357. Historialliset luvut on oikaistu
20.9.2021 paatetyn osakkeiden jakamisen (split) vaikutus huomioiden.

Tunnusluvut

Tunnusluvut

30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso

2021 2020
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) (tilintarkastamaton)
Liikevainto 426 445
Rahat ja pankkisaamiset 11726 1228
Osakekohtainen tulos, laimentamaton -0,15 -0,09
ja laimennettu, EUR®
Omavaraisuusaste, % 74 9

Tunnuslukujen maaritelmat

31.12. paattynyt tilikausi

2020 2019 2018

(tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)

849(1) 639(1) 272(1)
1912w 1515® 3727%
-0,21 -0,24 -0,17
18 13 65

Tunnusluku

Osakekohtainen tulos,
laimentamaton, EUR

Osakekohtainen tulos,
laimennettu, EUR

Omavaraisuusaste, %

Maaritelma

Kauden voitto (tappio) / ulkona olevien
osakkeiden lukumaaran painotettu
keskiarvo kauden aikana

Kauden voitto (tappio) / ulkona olevien
osakkeiden lukumaaran painotettu
keskiarvo kauden aikana + laimentavat
potentiaaliset osakkeet

Oma paaoma / (Taseen loppusumma —
saadut ennakot)

Kayttétarkoitus

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittaisille osakkeille

Mittari kuvaa tuloksen
jakautumista yksittaisille osakkeille
laimennusvaikutuksella huomioituna

Mittari johdolle, jolla seurataan yhtiéon
oman paaoman tasoa
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Kysymyksia ja vastauksia

Mita Aiforia tavoittelee listautumisella?

Yhtio pyrkii keradmaan listautumisannilla noin 27 miljoo-
nan euron bruttovarat ja arvioi saavansa listautumisannista
noin 24 miljoonan euron nettovarat. Yhtiéon on tarkoi-
tus kayttaa listautumisannista saatavat nettovarat yhtion
kasvustrategian tueksi paaosin seuraavasti: noin 50 pro-
senttia myyntiin ja markkinointiin seka noin 50 prosent-
tia tutkimukseen ja kehitykseen seka muihin operatiivisiin
tarkoituksiin.

Missa voin merkita Aiforian osakkeita?

Yleisdannin merkintapaikkoina Nordnet Bankin ja muiden
pankkien arvo-osuustiliasiakkaille toimii Nordnet Ban-
kin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/aiforia.
Merkinta voidaan tehda verkkopalvelussa Nordnetin seka
Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma
Saastdpankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saas-
tdpankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla.

Milloin voin merkita osakkeita?

Yleisbannin merkintaaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja
paattyy 8.12.2021 kello 16.00. Yhtion hallituksella on yliky-
syntatilanteessa oikeus yleiséannin keskeyttamiseen paa-
tokselldan aikaisintaan 7.12.2021 kello 16.00.

Lisatietoja

Mika Aiforian osakkeen hinta listautumisannissa?
Osakkeita tarjotaan yleiséannissa alustavasti vahintaan 5,01
euron ja enintaan 6,51 euron merkintahintaan tarjottaval-
ta osakkeelta (alustava hintavali). Lopullinen merkintahinta
paatetaan institutionaalisten sijoittajien instituutioannissa
antamien merkintatarjousten perusteella arviolta 9.12.2021.
Lopullinen merkintahinta ei yleisdannissa voi olla korkeam-
pi kuin alustavan hintavalin enimmaishinta (eli 6,51 euroa
tarjottavalta osakkeelta).

Kuinka paljon voin merkiti osakkeita
listautumisannissa?

Merkintasitoumuksen tulee yleisdannissa koskea vahintaan
100 ja enintaan 19 960 tarjottavaa osaketta. Kukin sijoittaja
voi antaa vain yhden merkintasitoumuksen yleisGannissa.

Milloin merkittiavat osakkeet maksetaan?
Merkittavat osakkeet maksetaan merkintasitoumusta an-
nettaessa. Tarjottavista osakkeista maksetaan merkintasi-
toumusta annettaessa alustavan hintavalin enimmaishinta
(eli 6,51 euroa tarjottavalta osakkeelta kerrottuna merkin-
tasitoumuksen mukaisella tarjottavien osakkeiden luku-
maaralla).

Saanko kaikki merkitsemini osakkeet?

Yhtié paattaa yleisbannissa tarjottavien osakkeiden allo-
kaatiosta sijoittajille. Merkintasitoumukset voidaan hyvak-
sya tai hylatéd kokonaan tai osittain. Ylikysyntatilanteessa
yhtié pyrkii hyvaksymaan sijoittajien merkintasitoumukset
yleisdannissa 100 tarjottavaan osakkeeseen saakka koko-
naan seka tdman maaran ylittavalta osalta allokoimaan tar-
jottavia osakkeita merkintasitoumusten tayttamatta olevien
maarien keskinaisessa suhteessa.

Milloin kaupankaynti Aiforian osakkeilla alkaa?
Osakkeiden kaupankaynnin odotetaan alkavan First North
Growth Marketissa arviolta 10.12.2021. Osakkeiden kau-
pankayntitunnus on “"AIFORIA".

Mista saan lisatietoa listautumisannista?

Lisatietoja Aiforiasta ja listautumisannista saat esitteesta.
Tutustuthan Finanssivalvonnan hyvaksymaan esitteeseen
ennen sijoituspaatdksen tekemista. Esite on saatavilla
osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen.
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Riskitekijat

Aiforian toimintaymparistoon liittyvat riskit

* Maailmanlaajuisilla epidemioilla tai pandemioilla, kuten
koronaviruspandemialla, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian
liiketoimintaan

« Teknologian kehitys seka muutokset teknologiassa saattavat vahentaa
Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kayttoa ja aiheuttaa
Aiforialle merkittavia lisdkustannuksia sen teknologian kehittamiseksi
muutoksia vastaavaksi

Aiforian liiketoimintaan liittyvat riskit

« Aiforian liiketoiminta on kasvuvaiheessa, eika tuotekehityksen tai uusien
ohjelmistoratkaisujen kaupallistamisen onnistumisesta tai liiketoiminnan
kehittymisesta voitolliseksi ole takeita

Aiforia ei ole aiemmin tarjonnut kliiniseen diagnostiikkaan suunnattuja
ohjelmistoratkaisuja tai palveluita ja Aiforian lilkketoiminnan kehitys on
merkittavasti riippuvainen Aiforian kyvysta solmia asiakkuuksia kliinisen
diagnostiikan alalla toimivien asiakkaiden kanssa

Aiforia saattaa epaonnistua kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen
ja palveluiden tarjoamiseksi edellytettavien viranomaishyvaksyntojen,
CE-IVD-merkintéjen tai myyntilupien hankkimisessa,
viranomaismenettelyt saattavat viivastya merkittavasti ja viranomaiset
saattavat kieltaa jo kaupallistettujen ohjelmistoratkaisujen tai
tekoalymallien myynnin

Aiforian tekoalyn kayttamiselle pohjautuvien ohjelmistoratkaisujen
kehittaminen on riippuvaista tekoalyn opettamiseksi tarvittavien
naytteiden saatavuudesta

Aiforian asiakaskunta on keskittynytta ja yksittaisten suurten asiakkaiden
menettamiselld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian
liiketoiminnan kehitykseen

Aiforia ei valttamatta onnistu saavuttamaan tai sailyttamaan
kilpailukykya suhteessa sen kilpailijoihin ja uusien tuotteiden
markkinoille saapuminen saattaa vaikuttaa Aiforian markkinaosuuden
suuruuteen

« Aiforia on riippuvainen kyvystaan rekrytoida avainhenkiléita ja pitaa
avainhenkildt Aiforian palveluksessa

Osakkeisiin sijoittamista harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan huolellisesti listautumisantiin liittyvassa esitteessa
esitettaviin tietoihin ja erityisesti riskitekijoinin. Esite on saatavissa osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen.
Esitetyt riskit on jaettu seitsemaan ryhmaan niiden luonteen perusteella. Vaikka ryhmien esitysjarjestys ei kuvaa niiden
olennaisuutta, jokaisessa rynmassa esitetaan ensimmaisena ne riskit, jotka Aiforia on arvioinut olennaisimmiksi ottaen
huomioon niiden mahdollinen negatiivinen vaikutus Aiforiaan ja toteutumisen todennakoisyys.

Aiforian tietojarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit
« Aiforia saattaa loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia, ja

tallaiset loukkaukset saattavat johtaa oikeudellisiin toimiin, joilla voi olla
haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan

« Aiforia saattaa epaonnistua immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa
tai puolustamisessa ja Aiforian omistamat immateriaalioikeudet
voivat osoittautua riittamattomiksi Aiforian ohjelmistoratkaisujen
suojaamiseksi mahdollisilta vaarinkaytoksilta

» Ongelmat Aiforian kayttamien tietojarjestelmien seka pilvipalveluiden
kaytettavyydessa ja toiminnassa voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Aiforian liiketoimintaan

Oikeudelliset ja saantelyyn liittyvat riskit

o Laakinnallisten laitteiden valmistus on tarkoin saannelty toimiala,
ja muutokset toimialaa, Aiforiaa tai Aiforian ohjelmistoratkaisuja
koskevassa saantelyssa tai oikeuskaytannossa, kuten in vitro
-diagnostiikkaan tarkoitetuista laakinnallisista laitteista annetun
asetuksen soveltamisen alkaminen, voivat olla Aiforialle epaedullisia

« Aiforia saattaa joutua tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaateiden
kohteeksi, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan

« Aiforian tulee noudattaa toiminnassaan tietosuojaa koskevaa
saantelya ja vaatimuksia, ja saantelyn tai vaatimusten noudattamatta
jattaminen voi johtaa taloudellisiin sanktioihin tai Aiforian maineen
vahingoittumiseen

« Aiforia altistuu toiminnassaan riskeille oikeudenkaynneista ja
hallinnollisista menettelyista

Aiforian taloudelliseen asemaan liittyvat riskit
« Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa Aiforiaan haitallisesti

« Aiforialla voi olla vaikeuksia noudattaa rahoitusjarjestelyihinsa liittyvia
ehtoja

« Aiforia on riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta eika Aiforia valttamatta
saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan, tai kykene
jalleenrahoittamaan velkojaan niiden eraantyessa

« Aktivoitujen kehittamismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi
olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen

» Yhtio ei valttamatta pysty hyddyntamaan verotappioitaan

« Yhtio altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtién
tuloihin

Listautumisantiin ja Listautumiseen liittyvat riskit

« Listautumisantia ei valttamatta merkita kokonaan tai se ei valttamatta
tapahdu suunnitellusti tai ollenkaan

« Listautuminen voi viivastya tai peruuntua

e Listautuminen aiheuttaa Aiforialle lisakustannuksia ja listayhtiona
toimimiseen liittyvia uusia velvoitteita, joiden noudattamisessa Aiforia
Voi epaonnistua

« Aiforian Osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla
markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa ennen
Listautumista ja Osakkeiden hinta saattaa vaihdella merkittavasti eika
niille valttamatta kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita

« First Northiin listattuihin yhtidihin ei sovelleta samaa
arvopaperimarkkinoiden saantelya kuin saannellylla markkinalla
listattuihin yhtidihin, ja siksi sijoittaminen sellaiseen yhtiéon saattaa
sisaltda enemman riskeja kuin sijoittaminen saannellyilld markkinoilla
listattuihin yhtiéihin

» Merkintdja ei voi peruuttaa tai muuttaa

Osakkeisiin liittyvat riskit

« Aiforian osingonmaksukyky on epavarma, eika Aiforia valttamatta maksa
osinkoja tai tee padomanpalautusta lainkaan

« Tulevat osakeannit, -myynnit tai muut luovutukset tai Osakkeiden
merkinnat annettujen tai tulevaisuudessa annettavien optio-oikeuksien
tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella
voivat vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arvoon tai laimentaa
osakkeenomistajien suhteellista omistusosuutta ja aanioikeuksia

« Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttaa
mahdollisia tulevia merkintaoikeuksiaan tai muita osakkeenomistajien
oikeuksia

« Jos sijoittajan paa- tai kotivaluutta on muu kuin euro, han altistuu
tietyille valuuttariskeille sijoittaessaan Tarjottaviin Osakkeisiin
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